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DATA SPORZADZENIA: 2021-11-12

Temat: Podpisanie wstepnych warunkéw umowy inwestycyjnej dotyczacej Emitenta

[RB 43/2021].

Tres¢ raportu:

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego Emitenta
numer 38/2021 z dnia 7 pazdziernika 2021 roku, informujgcego o otrzymaniu przez Emitenta listu
intencyjnego, a takze raportu biezgcego Emitenta numer 42/2021 z dnia 10 listopada 2021 roku,
informujgcego o otrzymaniu przez Emitenta aneksu do listu intencyjnego, podaje do wiadomosci
publicznej, ze w dniu 12 listopada 2021 roku doszto do podpisania pomiedzy Emitentem, Funduszem
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z
siedzibg w Warszawie (,Fundusz”) i Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie (,Polimex”)
wstepnych warunkéw umowy inwestycyjnej dotyczgcych Emitenta (,Wstepne Warunki”).

Przedmiotem Wstepnych Warunkoéw jest ustalenie wstepnych warunkéw dotyczgcych: (i) nabycia przez
Fundusz oraz Polimex (fgcznie ,Inwestorzy”) akcji Emitenta nalezgcych obecnie do PBG S.A. w
restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie (,PBG”) (7.665.999 akcji) oraz Multaros Trading Company
Limited z siedzibg w Limassol (,Multaros”) (34.800.001 akcji) (,Nabycie Akcji”) oraz (ii) zapewnienia
przez Inwestoréow Emitentowi finansowania do kwoty 31.000.000,00 zt (,Zapewnienie Finansowania”),
po zamknieciu Nabycia Akciji.

Najistotniejsze postanowienia Wstepnych Warunkow, zaktadaja:

1. Nabycie przez Inwestorow w ramach Nabycia Akcji wszystkich akcji Emitenta nalezgcych do
PBG i Multaros z tym zastrzezeniem, ze tgczna liczba akcji Emitenta bedgca przedmiotem
nabycia od PBG i Multaros oraz obecnie posiadanych przez Inwestoréw, nie moze przekroczy¢
33% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Emitenta istniejgcych w takim czasie;

2. Zapewnienie Emitentowi przez Inwestoréw w ramach Zapewnienia Finansowania, finansowania
w formie pozyczki, obligacji lub innego podobnego instrumentu, do kwoty 31.000.000,00 z, przy
czym ostateczna kwota zostanie okreslona po przeprowadzeniu badania due diligence z
satysfakcjonujgcym dla Inwestoréw rezultatem oraz oszacowaniu potrzeb ptynnosciowych
Emitenta, za$ szczegoty Zapewnienia Finansowania zostang okreslone w stosownej umowie
finansowania,;

3. Zastrzezenie, iz $rodki udostepnione Emitentowi przez Inwestoréw w ramach Zapewnienia
Finansowania, bedg mogty zosta¢ przeznaczone wylgcznie na potrzeby rozwojowe Emitenta po
zamknieciu Nabycia Akcji i nie bedg mogty zosta¢ przeznaczone na sptate lub zabezpieczenie
istniejgcego zadtuzenia finansowego Emitenta;

4. Zastrzezenie warunkéw zawieszajgcych, ktérymi sa:

i. zawarcie przez Emitenta z Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworznie aneksu, porozumienia lub innych umoéw ograniczajgcych ryzyka zwigzane z
projektem Jaworzno, na warunkach akceptowalnych dla Emitenta i Inwestoréw;

ii. zawarcie przez Emitenta z Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworznie aneksu, porozumienia lub innych uméw dotyczacych uzgodnienia warunkow
Zlecenia lub rozliczenia prac dodatkowych oraz sprzedazy czesci zamiennych i
narzedziowni projektu Jaworzno, na warunkach akceptowalnych dla Emitenta i
Inwestoréw;

iii. dokonanie rozliczeh finansowych lub zawarcie przez Emitenta z Operator Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie porozumienia, na podstawie
ktérego dokonane zostang rozliczenia finansowe Emitenta i Operator Gazociggéw
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Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczgce projektéw Goleniow-
Ptoty oraz Tiocznia Kedzierzyn-Kozle na warunkach akceptowalnych dla Emitenta i

Inwestorow;

iv. zawarcie przez Emitenta z JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu aneksu ograniczajgcego
ryzyka zwigzane z projektem Radlin, na warunkach akceptowalnych dla Emitenta i
Inwestorow;

V. dokonanie rozliczen finansowych lub zawarcie przez Emitenta z PGE Gornictwo i

Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belchatowie porozumienia, na podstawie
ktérego zostang potwierdzone kohcowe rozliczenia finansowe Emitenta i PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belchatowie, na warunkach
akceptowalnych dla Emitenta i Inwestoréw;

Vi. satysfakcjonujgcy wynik czastkowy pierwszej czesci badania due diligence Emitenta;
Vii. osiggniecie przez Inwestoréw porozumienia co do ceny i mechanizmu rozliczen z PBG
oraz Multaros;
viii. zawarcie przez Emitenta z Bankami — Gwarantami porozumien dotyczacych m. in.:

a) uruchomienia (pod warunkiem zamkniecia Nabycia Akcji) nowego finansowania
kredytowo-gwarancyjnego Emitenta w  kwocie do 150.000.000,00 z,
zapewniajgcego kontynuacje dziatalnosci Emitenta, brak Iluki finansowej oraz
zapewniajgcego finansowanie planéw rozwojowych Emitenta do 2023 roku;

b) zwolnienia zabezpieczen z czesci aktywow celem mozliwosci zasilenia kapitatu
obrotowego Emitenta srodkami pochodzgcymi ze sprzedazy tych aktywow (w
wysokosci co najmniej 40.000.000,00 z) oraz podstawienie gwarancji,
umozliwiajgcych zwolnienie kaucji’/kwot zatrzymanych przez kontrahentéw Emitenta
w wysokos$ci nie mniejszej niz 20.000.000,00 zt w terminie nie pézniejszym niz do
dnia 15 stycznia 2022 roku;

c) umozliwienia przeptywu $rodkéw wynikajgcych z realizacji kontraktu w przedmiocie
projektu Jaworzno (w tym w trakcie realizacji kontraktu) do Emitenta;

iX. uzgodnienie satysfakcjonujgcego dla Inwestorow pakietu i poziomu zabezpieczen
Zapewnienia Finansowania - podpisanie uméw w przedmiocie Zapewnienia Finansowania
oraz ustanawiajgcych zabezpieczenia w zwigzku z Zapewnieniem Finansowania oraz
ztozenie wnioskow o wpis stosownych zabezpieczen do rejestru zastawow (jezeli taki wpis

bedzie wymagany);

X. uzyskanie przez PBG i Multaros niezbednych do zawarcia uméw sprzedazy akcji Emitenta,
zgd6d korporacyjnych lub sgdowych;

Xi. warunkowe powotanie przez Walne Zgromadzenie Emitenta wiekszosci cztonkéw Rady

Nadzorczej Emitenta wskazanych przez Inwestoréw, ktére powotanie bedzie uzaleznione
od zamkniecia Nabycia Akcji i w dniu tego zamkniecia rozpocznie sie kadencja takich
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta;

Xii. zakonczenie przez Inwestorow drugiej czesdci badania due diligence Emitenta
(obejmujgcego m. in. kluczowe kontrakty realizowane przez Emitenta (w tym projekty
Lombok i Wilno)) z satysfakcjonujgcymi wnioskami;

Xiii. osiggniecie etapu synchronizacji bloku w ramach projektu Jaworzno;

Xiv. uzyskanie przez Inwestorow zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
na Nabycie Akcji;

XV. uzyskanie przez Emitenta indywidualnej notyfikacji Komisji Europejskiej w odniesieniu do

decyzji Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie numer 12/ARP/2021 z
dnia 9 lipca 2021 roku, wydanej w sprawie znak BZR.7701.86.2020 oraz zawarcie
odpowiedniej dokumentacji finansowania z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. i
udostepnienie Emitentowi srodkéw objetych tg decyzjg;

XVi. brak wystgpienia negatywnych zdarzen w okresie do 31 maja 2022 roku, ktére w istotnie
negatywny sposob zmienityby profil ryzyka Emitenta;
5. Warunki zawieszajgce, o ktérych mowa w punkcie 4. powyzej zostaty zastrzezone na korzy$é
Inwestorow;
6. Warunki zawieszajace, o ktérych mowa w punkcie 4. i. — vii powyzej muszg zostaé spetnione i
potwierdzone przez Inwestoréw nie pdzniej niz do dnia 15 grudnia 2021 roku, warunki
zawieszajgce, 0 ktorych mowa w punkcie 4. viii. — xii powyze] muszg zosta¢ spetnione i

potwierdzone przez Inwestorow do dnia 28 lutego 2022 roku, za$ warunki zawieszajgce, o
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ktérych mowa w punkcie 4. xiii. — xvi. powyzej muszg zosta¢ spetnione i potwierdzone przez
Inwestoréw do dnia 31 maja 2022 roku;

7. Zarezerwowania przez Inwestorow prawa do zastrzezenia dodatkowych warunkéw
zawieszajgcych w stosunku do warunkéw opisanych w punkcie 4. powyzej;

8. Zastrzezenie, ze Inwestorzy mogg rozwazy¢ udostepnienie Emitentowi czesci kwoty objetej

Zapewnieniem Finansowania, pod warunkiem satysfakcjonujgcego w ocenie Inwestoréw postepu
w spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, przed spetnieniem sie wszystkich warunkow
zawieszajgcych.

Nadto, na mocy Wstepnych Warunkow:

1. Przyjeto zobowigzanie Emitenta do powotania przez Rade Nadzorczg Emitenta do Zarzadu
Emitenta jednej osoby wskazanej przez Inwestorow na stanowisko cztionka Zarzadu Emitenta,
albo przez Walne Zgromadzenie Emitenta jednej osoby wskazanej przez Inwestoréw na
stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, a takze do powotania Rady Doradczej przy
Zarzadzie Emitenta, na warunkach okreslonych we Wstepnych Warunkach;

2. Uzgodniono zasady i terminy przeprowadzenia badania due diligence Emitenta.

We Wstepnych Warunkach zastrzezono, iz stanowig one wylgcznie wyraz intencji ich Stron i nie majg
charakteru wigzgcego prawnie.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Radostaw Domagalski-tabedzki — Prezes Zarzadu
Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzgdu
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