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DISCLAIMER

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez RAFAKO S.A. (,,Spétka” lub ,RAFAKO”). Niniejsza Prezentacja, ani jej kopia nie moze by¢ rozpowszechniania, powielana, przekazywana,
bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych
jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktérych moze ona dotrzeé, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac¢ sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczet moze stanowic¢ naruszenie obowigzujgcego prawa.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu
badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe i zadne postanowienia w niej zawarte nie bedg stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie
nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Niniejsze Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej RAFAKO ani grupy kapitatowej
RAFAKO (,,Grupa RAFAKQ”), jak réwniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catos$ciowy sposdb.

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana z nalezytg starannoscig. Niemniej jednak moze ona zawieraé pewne niescistosci lub pomija¢ pewne informacje. Dlatego zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez RAFAKO lub sp6tki z Grupy RAFAKO opierata sie na informacjach
ujawnionych przez RAFAKO zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi RAFAKO.

Niniejsza Prezentacja oraz zawarte w niej opisy nie moga by¢ traktowane i nie stanowia: (i) prognoz przysztych wynikoéw finansowych i operacyjnych RAFAKO lub Grupy RAFAKO w
rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam; (ii) gwarancji czy zapewnienia, ze takie wyniki
zostang osiggniete w przysztosci.

Niezaleznie od powyzszego, niniejsza Prezentacja oraz opisy w niej zawarte mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwanych wynikéw
finansowych. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci sg obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiggniecia Spétki lub jej branzy mogg istotnie odbiegac od przysztych wynikdw, poziomu dziatalnosci badz osiggnie¢ wyrazanych
lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Podane przez Spotke w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczgce wartosci portfela zamoéwien Grupy RAFAKO opierajg sie na nastepujacych zatozeniach: (i) wartos¢ portfela zaméwien
stanowi zagregowang warto$¢ wynagrodzen Grupy RAFAKO, wskazanych w poszczegdlnych kontraktach, ktore zostaty zawarte przez Spoétki z Grupy do dnia 30 czerwca 2018 r.; nie
uwzglednia ona kontraktéw planowanych, ale jeszcze nie zawartych; (ii) wartos¢ portfela zamdwien zostata wskazana na dzien 30 czerwca 2018 r.; ostateczne przychody z kontraktow zalezg
od wielu czynnikéw, ktére pozostajg poza wiedzg i/lub kontrolg Spétek czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétki; (i) wartosci portfela zamdwien w rozbiciu na poszczegdlne okresy,
ktéra wynika z harmonogramoéw ptatnosci wskazanych w kontraktach zaktada terminowa realizacje kontraktow, w tym brak opdznien i innych nieprzewidywanych sytuacji, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na realizacje danego kontraktu.

W dopuszczalnym przez wtasciwe przepisy prawa zakresie Spoétka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich
0s6b nie sktadajg zadnych oswiadczen, zapewnien ani zobowigzan, wyraznych ani dorozumianych dotyczgcych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci lub prawidtowosci informacji badz
opinii zawartych w prezentacji, na ktdrych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i prawidtowosci nie nalezy polegaé. Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w
niniejszej prezentacji mogg podlega¢ zmianom bez zapowiedzi.

Spdtka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej czesci badz zawartych w niej tresci lub z innego tytutu w zwigzku z niniejszg Prezentacja.
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GtOWNE WYDARZENIA W GRUPIE RAFAKO W 2Q 2018 ROKU | DO

CHWILI OBECNEJ

Czerwiec

Lipiec

Publikacja zaktualizowanej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej RAFAKO i decyzja o wejsciu w nowy, strategiczny segment
dziatalnosci — segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw.

Zawarcie umowy o linie na gwarancje bankowe z HSBC Bank Polska SA. Mozliwos$¢ wystepowania o wystawienie gwarancji do
wysokosci limitu w kwocie blisko 20,5 min euro, w tym gwarancji nalezytego wykonania, przetargowych, zwrotu zaliczki.

Podpisanie kontraktu na budowe gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk, odcinek Goleniéw Ptoty, z OGP GAZ — System SA.
Wartos¢ pozyskanego kontraktu to 124,9 min zt netto (153,6 min zt brutto). Termin realizacji zadania 24 miesigce od dnia
zawarcia umowy.

Wybér przez OGP GAZ-System SA najkorzystniejszej oferty na budowe gazociggu DN1000 MOP 8,4 Mpa Podgorska Wola —
Tworzen. Wartos¢ ztozonej przez Spotke w konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budowy Kopalrh PeBeKa S.A. (lider konsorcjum)
oferty to 687 min zt netto (tj. 845 min zt brutto)., w tym udziat RAFAKO to 50%. Termin relacji zadania 28 miesiecy od dnia
zawarcia umowy.

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego zwartej z PKO BP SA. Zgodnie z zawartym aneksem okreslone
zostaty limity dla udzielanych Spoétce produktow kredytowych, w tym 70 min zt dla kredytu w rachunku biezacym, 80 min zt
dla kredytu odnawialnego, 150 min zt dla gwarancji bankowych, jednak nie wiecej niz fgcznie 200 min zt. Aneks okresla
termin wykorzystania i sptaty limitu do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Podpisanie kontaktu na budowe instalacji odsiarczania spalin (I0S) Il w Elektrowni Ostroteka B z firmg ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA. Wartos¢ umowy to 199,2 min zt netto (tj. 245 min zt brutto), w tym udziat dla RAFAKO (lidera konsorcjum) wynosi
126,2 min zt netto, co stanowi okoto 63,3%. Kontrakt podpisany w konsorcjum z ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Termin realizacji
umowy to 30 czerwca 2020 rok.

Podpisanie kontaktu na modernizacje instalacji odsiarczania spalin (I0S) na blokach nr 3i 4 oraz 5i 6 w Elektrowni Betchatow
o wartosci 181,6 min zt netto (tj. 223,4 min zt brutto) z firmg PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA. Termin realizacji
umowy to 31 maja 2021 rok.

Zakonczenie kolejnego etapu reorganizacji RAFAKO. taczna wartos¢ oszczednosci wynikajacych z redukcji zatrudnienia od
poczatku procesu restrukturyzacji do konca biezgcego roku powinna osiggna¢ poziom 15 min zt, z czego w samym 2018 roku
jest to kwota 12 min zt.




WYNIKI FINANSOWE (RZiS) — Grupy Kapitatowej RAFAKO

Wynii Finansowe

= Spadek przychoddw ze sprzedazy w samym 2Q, jaki i w catym
w tys. zt 2Q 2018 2Q 2017 1H 2018 1H 2017 QdoQ HdoH 1H 2018, Wynika przede WSZystkim z niiSZEgO StOpnia realizaCji
prac na Projekcie Jaworzno, co jest zwigzane z przyjetym
harmonogramem kontraktu. Udziat przychodéw z tego
Przychody ze sprzedazy 326201 432166 624131 871869  -24,52%  -28,41%  kontraktu w 1H 2018 wyniost okoto 50%. Kolejnym istotnym
obszarem dziatalnosci byt segment instalacji urzadzen ochrony

powietrza, ktdry wygenerowat ponad 24% sprzedazy.

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 890 30 550 62 409 79 508 -25,07% -21,51%
= Sprzedaz na rynki zagraniczne w okresie 1H 2018 stanowita
okofo 19% catosci sprzedazy, w poréwnaniu do niespetna 7% w

. 0, _ ()

Zysk (strata) operacyjny (EBIT) 8432 2565 25617 28257  228,73% 9,34% analogicznym okresie roku poprzedniego.

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 12 092 6065 32845 35292  9937%  -693% " Przeprowadzone dziatania zwigzane z reorganizacja wptynety na
zanotowany spadek kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu
(46,6 min zt w 1H 2017 vs 39,4 min zt w 1H 2018 - to jest ponad

Zysk (strata) brutto 11981 229 28 728 21127 5131,88% 35,98% 7 min zt).

= Zysk operacyjny w 1H pomimo 9-cio procentowego spadku w
stosunku do okresu poprzedniego utrzymat sie na wysokim
poziomie i wynidst blisko 26 mln zt. Zmniejszenie w poréwnaniu

akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 197 -2 339 14 643 8 355 - 75,26% do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika przede

wszystkim ze spadku przychoddéw ze sprzedazy.

Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy 6 246 -2190 14 485 8 460 - 71,22%

akcjonariuszom niekontrolujgcym 49 149 -158 105 -67,11% -
= W 1H 2018 zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 14,6 min
zt, tj. o ponad 6 mlIn zt wiecej niz w IH 2017.
marza zysku brutto ze sprzedazy
marza EBIT

marza EBITDA

marza netto ( jednostki dominujgcej)




WYNIKI FINANSOWE (RZiS) — JEDNOSTKOWE RAFAKO

= W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

zarowno w catym pétroczu jak i samym 2Q Spéditka
w tys. zt 2Q2018 2Q2017 1H2018 1H 2017 qdogq hdoh odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy odpowiednio
0 10% i blisko 7%.

Przychody ze sprzedazy 162732 152532 314301 286734 6,7% 9,6% " Sprzedaz Spotki na rynkach zagranicznych w okresie 1H
2018 stanowita okoto 35% catosci zanotowanej sprzedazy,

w poréwnaniu do niespetna 18% w analogicznym okresie

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 209 14213 35 785 34568  -28,2% 3,5%  roku poprzedniego. Gtownymi rynkami eksportowymi dla
Spoétki byly w omawianym okresie: Litwa, Finlandia i
Niemcy.

Zysk (strata) operacyjny (EBIT) 20 -8125 9184 -5730 - -

= W okresie 1H 2018 w sposdb istotny poprawita sie
rentownosc¢ dziatalnosSci Spotki na poziomie operacyjnym. W
EBITDA 2717 -5489 14 498 -441 - - omawianym okresie Spdtka wypracowata zysk operacyjny w
kwocie 9,2 min zt w poréwnaniu do straty operacyjnej w
wysokosci 5,7 min zt w 1H 2017.

Zysk (strata) brutto 3184 -9402 12 436 -12 101 - -
= W okresie 1H 2018 Spdtka RAFAKO osiggneta zysk netto w
wysokosci blisko 1,7 min zt, w poréwnaniu do straty netto w
Zysk (strata) netto -734 9741 1665  -18510 1 1 okresie 1H 2017 na poziomie 18,5 min zt.

marza zysku brutto ze sprzedazy § d

marza EBIT

marza EBITDA - -

marza netto




PORTFEL ZAMOWIEN

53 Historyczny Backlog GK RAFAKO RAFAKO S.A. SPV Jaworzno
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Struktura portfela zamoéwien na koniec czerwca, 2018 Kluczowe kontrakty w portfelu
Energetyka i ochrona srodowiska 86,5% = Budowa bloku energetycznego 910MW Jaworzno - 4 470 min zt.
Ga ziemny, ropa naftowa i paliwa 13,5% » Budowa bloku kogeneracyjnego w Wilnie - 149,65 min euro (okoto 630 min zt).

. = Budowa dwdch blokéw parowych opalanych weglem 2x50MW - 70,3 min euro
100% (okoto 300 min zt).

= |nstalacja katalitycznego odazotowania spalin dla blokéw nr 9 i 10 w Elektrowni

Kontrakty pozyskane GK:+ [min zi] Kozienice - 289 min zt.
1000 * |nstalacja odsiarczania spalin Il w Elektrowni Ostroteka - 199 min zt.
800 * Modernizacja 10S na blokach nr 3 i 4 oraz 5i 6 w Elektrowni Betchatéw — 182
600 min zf.
400 = Budowa gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk, odcinek Goleniéw Ptoty — 125 min
zt.
200

0

*podana wartos¢ w 1H 2017 uwzglednia aneks zwiekszajgcy na kontrakcie Jaworzno w wysokosci 71 min zt
**kontrakty pozyskane do sierpnia: 2018 2017
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